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01 Société de gestion : Vigifinance

« La gestion de fortune par des grands investisseurs privés pour les 
grands investisseurs privés »

Des atouts majeurs au service des Grands Investisseurs Privés

Une équipe expérimentée dans la 
gestion de fortune, la gestion financière, 
l’ingénierie patrimoniale et la 
réglementation entoure les associés 
fondateurs qui affichent une longue 
expérience

Des outils de suivi de performance, 
d’aide à la prise de décision, de gestion 
du risque et d’optimisation imaginés et 
créés par Vigifinance pour les besoins de 
ses fondateurs

Un alignement des intérêts où les 
clients ont accès à l’expertise 
développée par et pour les fondateurs
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01 Société de gestion : Vigifinance

2009 2010 2012 2017 2019…

Remise à plat de leur 
organisation et de la gestion 
de leurs actifs financiers par 
les fondateurs 

Création de Vigifinance 
par les associés 
fondateurs 

Arrivée de cercles 
familiaux proches des 
fondateurs 

Ouverture du capital 
de Vigifinance au 
management

Renforcement de 
l’équipe composée de 
10 personnes 

Développement de 
Vigifinance auprès de 
nouvelles familles

Agrément AMF en tant 
que Société de Gestion 

Partnership ouvert aux 
collaborateurs de 
Vigifinance

Une pérennité assurée par les associés fondateurs.
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Proposer une sélection réduite et 
différenciante de valeurs
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02 Philosophie d’investissement

ATYPIC sélectionne un nombre limité de sociétés ayant une position de leader sur 
leurs marchés ou un modèle économique unique, permettant ainsi un fort pouvoir 
de fixation des prix. Ces entreprises ont à cœur d’innover afin de protéger leurs 
avantages concurrentiels.

Leur positionnement sur des marchés porteurs et faiblement pénétrés a un effet 
accélérateur sur leur croissance et les inscrit dans un cercle vertueux.    

Enfin, la vision patrimoniale de l’équipe d’investissement affranchit ATYPIC des 
fortes fluctuations de marché et son analyse porte uniquement sur les 
performances fondamentales des sociétés en portefeuille.  

AVANTAGES 
COMPARATIFS

INVESTISSEMENTS DE 
LONG TERME 

CRÉATION DE 
VALEUR

TENDANCES 
PORTEUSES
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02 Philosophie d’investissement

DEMOGRAPHIE MODES DE VIE INTELLIGENCE 

ARTIFICIELLE 

DIGITALISATION TRANSITION 

ENERGETIQUE

En 2020, 1 milliard de 
personnes sont âgées de 
plus de 60 ans, pour 
atteindre 2,1 milliards en 
2050. 

Source : Organisation 
Mondiale de la Santé  

Aujourd’hui, 56% de la 
population mondiale vit en 
milieu urbain, en 2050, on 
dépassera les 70%.  

Source : La Banque Mondiale 
2022

Le marché global des semi-
conducteurs est d’environ 
515 milliards de dollars en 
2023 et devrait atteindre 
1 000 milliards en 2030.

Source : TechInsights, juillet 
2023

Certains secteurs 
d’activité sont en retard 
dans la digitalisation de 
leur process en Europe, 
comme la construction ou 
le secteur manufacturier 
(respectivement 7% et 9% 
à l’indice de digitalisation, 
contre 58% pour les 
voyages). 

Source : Commission 
Européenne   

En 2020, la contribution des 
renouvelables dans la 
consommation énergétique 
finale dans le monde était 
de 19%, elle doit être de 
35% en 2030 et 82% en 2050 
pour respecter les Accords 
de Paris.

Source : IRENA « World Energy 
Transitions Outlook 2023 »

5 thématiques d’investissement
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03 Processus d’investissement 



03 L’équipe
Samuel Gaignon   Gérant Actions

Titulaire d’un Master II Marchés financiers de l’IAE de Clermont Auvergne et d’un Bachelor of Arts de l’Université de Glasgow, 
Samuel a débuté son parcours professionnel en 2011 chez Option Patrimoine, puis en 2013 chez Iris Finance en charge de la 
gestion de portefeuille actions et de la stratégie de gestion. Il a rejoint les équipes de Vigifinance en 2022 en tant que Gérant 
Actions. Samuel est spécialiste des actions européennes, il a notamment développé des outils et méthodes d’aide à la 
décision. Il est le gérant du Fonds ATYPIC.

 

Julie Lemoine    Responsable des Investissements

Titulaire d’un double diplôme en Finance de l’Ecole de Management Léonard de Vinci – London South Bank University et d’un 
Master spécialisé en Analyse financière de Neoma Business School, Julie a débuté son parcours professionnel en 2012 chez 
OFI AM sur les activités de Multigestion puis sur le marché du Crédit chez Rothschild & Cie Gestion. En 2014, elle rejoint 
Vigifinance en tant qu’analyste Fonds et depuis 2021 est Responsable des Investissements. Elle accompagne l’ensemble 
des clients dans leur stratégie d’investissement, met en œuvre l’allocation d’actifs et encadre les activités de recherche et de 
sélection d’actifs.

 

Toby Roquette    Analyste Fonds

Titulaire d’un Master en Finance de Marché de l’ESSCA, Toby a débuté son parcours professionnel au sein de la Banque 
Privée Edmond de Rothschild au Luxembourg, où il a occupé le poste d’Assistant Gérant spécialisé sur le marché Actions. De 
retour à Paris, il a ensuite développé une expertise en matière d’analyse et de sélection de fonds en rejoignant l’équipe 
Multigestion d’UBS La Maison de Gestion. Toby intègre Vigifinance en tant qu’analyste Fonds en 2021. Il est en charge de la 
sélection et du suivi des investissements cotés et participe activement à la génération d’idées. 

 

de gestion
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03 Processus d’investissement

01

02

03

04

Univers d’investissement

Sélection des valeurs

Analyse des valeurs

Construction 
du portefeuille

Univers des actions européennes de 1 800 valeurs
Supérieur à 100M€ de capitalisation et plus de 25% de 
flottant

Sélection de 20-25 valeurs 
Détermination de la pondération (1%-9%) 

Application des filtres* affinant l’univers à ~200 
valeurs. 

Etablissement d’une liste des achats potentiels
Evaluation du respect de la philosophie 
d’investissement
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*Croissance organique future du chiffre d’affaires supérieur à 5%, croissance future des bénéfices 
par actions à deux chiffres et forte génération de flux de trésorerie. 



03 Processus d’investissement
Outil d’aide à la décision

DUE DILIGENCE

Analyse approfondie du modèle économique des sociétés 
sélectionnées et investissement dans des modèles pérennes 
et créateurs de valeur dans la durée. 

ANALYSE FONDAMENTALE INDEPENDANTE

Chaque société à l’étude est implémentée dans nos outils 
d’analyse propriétaires nous permettant de les modéliser et 
les valoriser.  

~100 interactions par an avec les sociétés via les visites de sites, les journées investisseurs, les assemblées générales, les contacts management, les 
publications trimestrielles,…
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03 Processus d’investissement
Construction du portefeuille

▪ Sélection de 20-25 sociétés

▪ Le poids des valeurs est compris entre 1%-9%. Il est déterminé en fonction de la 
valorisation, de l’accélération de la croissance et de la volatilité des valeurs (cf. 
schéma ci-contre)

▪ La taille des positions pourra tenir compte de l’impact de la valeur sur la 
liquidité du fonds

▪ Les décisions de ventes et de réduction du poids sont basées sur des critères de 
valorisation, de changement dans le modèle économique ou d’un évènement 
extérieur.   

Valorisation
attractive

Accélération de
la croissanceFaible Volatilité

Forte pondération

Faible pondération
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04 Portefeuille

Sociétés PoidsPays Activités
Rational AG ALL Fabricant de fours destinés aux professionnels 6,8%

Reply Spa ITA Services IT 6,5%

Nemetschek SE ALL Logiciels pour la construction 6,4%

Prysmian Spa ITA Câbles électriques à haute tension 5,2%

Moncler Spa ITA Fabricant d’articles de luxe 5,1%

Profil du portefeuille

Nombre de titres 25
PER 12 mois 25,1x
Dette nette/EBITDA 0,5x
Poids des 10 principales positions 53,4%
Capitalisation médiane 7 615 M€

Source : Bloomberg en date du 31/12/2024

Source de données : Vigifinance, données 
Bloomberg du 31/12/2024

Données relatives au portefeuille au 31.12.2024

5 principales positions

17

21%

36%

42%

Répartition par 
capitalisation boursière

Petite Moyenne Grande



04 Portefeuille
Expositions du portefeuille au 31.12.2024

Thèmes

Devises

Pays

Source: Bloomberg en date du 31/12/2024 18

Euro

Couronne suédoise

Franc suisse

Transition énergétique

Digitalisation

Modes de vie

Intelligence Artificielle

Démographie

Italie
France
Suède
Pays-Bas
Allemagne
Finlande
Suisse



04

Capitalisation boursière 230 milliards €

Chiffre d’affaires 2023 13.4 milliards €

EBITDA 2023 6.42 milliards €

Effectif 2023 22 037

Rendement 0,7%

Place de cotation Euronext Paris

Domiciliation FRANCE

Actionnariat

Famille Hermès
Autodétention
Flottant

66,7%
0,8%

32,5%

RÉPARTITION DU CA (2023)

Activité de l’entreprise
▪ Hermès est une société française qui conçoit, fabrique et distribue des vêtements et 

accessoires de luxe. Elle crée des objets de qualité pensés pour durer et pour être transmis 
d’une génération à l’autre. Elle dispose d’un réseau de plus de 300 magasins dans le monde. 

Thèse d’investissement
▪ Un modèle économique unique avec une image de marque d’exception. Le contrôle du volume 

de production et donc de la croissance sur ses sacs iconiques (Kelly, Birkin,…) lui permet de 
préserver l’exclusivité de la marque et de jouir d’un très fort pouvoir de fixation des prix. 

▪ Une fabrication française (78% de la production) et intégrée verticalement, la marque dispose 
d’un véritable savoir-faire artisanal et d’une grande flexibilité lui assurant une forte résilience lors 
des ralentissements de la conjoncture économique.

▪ Un actionnariat familial, gage de stabilité et de longévité, lui permettant d’agir en toute 
indépendance et en adéquation avec ses valeurs.

Portefeuille
Grande capitalisation
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HERMÈS INTERNATIONAL

Source: Bloomberg en date du 05/12/2024Les performances passées ne présagent pas des performances futures

9,5%

13,5%

9,4%

46,7%

18,6%

2,2%

Asie-Pacifique
(hors Japon)

Amériques

Autres France

Japon

Europe (hors France)



04 HERMÈS INTERNATIONALPortefeuille

Chaîne d’approvisionnement unique :
• Verticalement intégrée et Made in France.
• Approche rigoureuse de l’approvisionnement en matériaux, de la formation, de la 

fabrication et du contrôle qualité.

Conception intemporelle :
• Priorité à la fonctionnalité, au patrimoine équestre et au savoir-faire du travail du cuir.
• Le Kelly a été introduit en 1935 et le Birkin en 1984. 

Positionnement prix haut de gamme :
• Politique de prix basée sur les coûts des intrants et sur les marges bénéficiaires 

souhaitées. 

Communication « Less is more » :
• Pas de célébrité marketing, aucun ambassadeur n’est payé pour porter ses sacs.

Un Retail décentralisé :
• Pas d’acheteurs, ce sont les managers des magasins qui sélectionnent les produits, car 

ce sont les mieux placées pour connaitre les besoins des clients. 

Grande capitalisation

20
Les performances passées ne présagent pas des performances futures

2 841 
3 484 3 755 4 119 

4 841 5 202 5 549 
5 966 

6 883 
6 389 

8 982 

11 602 

13 427 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Evolution du C.A de 2011 à 2023 en M€



Portefeuille04 CARL ZEISS MEDITEC
Moyenne capitalisation

Activité de l’entreprise
▪ Carl Zeiss Meditec est une entreprise médicale allemande qui propose des solutions complètes 

pour le diagnostic et le traitement des affections ophtalmiques et des solutions de visualisation 
(microscopes) pour la microchirurgie. Ses clients sont les ophtalmologistes, les optométristes, 
les dentistes ou encore les cliniques et les hôpitaux. 

Thèse d’investissement
▪ Un positionnement de leader mondial

▪ Une offre produits complète et innovante

▪ 46% du chiffre d’affaires récurrent

Capitalisation boursière 5,25 milliards €

Chiffre d’affaires 2023 2,09 milliards €

EBITDA 2023 422,2 millions €

Effectif 2023 4 823

Rendement 1,9%

Place de cotation Xetra

Domiciliation ALLEMAGNE

Actionnariat

Carl Zeiss AG (Fondation Carl Z.
Flottantlottant

59,0%
41,0%

RÉPARTITION DU CA (2023)

21
Source: Bloomberg en date du 05/12/2024Les performances passées ne présagent pas des performances futures

24,8%

27,3%

47,9%

APAC

EMEA

Americas



Portefeuille04 CARL ZEISS MEDITEC
Moyenne capitalisation

Source: présentation Carl Zeiss août 2024
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Des relais de croissance puissants

▪ Prévalence de la myopie : 
Aujourd’hui, 30% de la population 
mondiale est atteinte de myopie, en 
2050, ce taux passera à 50% (selon 
l’American Academy of 
Ophthalmology).

▪ Hausse des poses d’implants 
intraoculaires (IOL) : le volume des 
implants premium passera de 12% en 
2021 à 15% en 2027, segment où Carl 
Zeiss Meditec est très présent. 

Source: présentation Carl Zeiss aout 2023

Les performances passées ne présagent pas des performances futures

14,1%

15,3%

16,7%

2021 2022 2023

Investissement élevé en R&D se traduisant 
par un leadership technologique

Source: présentation Carl Zeiss aout 2023

232m€

291m€

349m€



WAGA ENERGY
Petite capitalisation

Capitalisation boursière 371 millions €

Chiffre d’affaires 2023 33,3 millions €

EBITDA 2023 -4,8 millions €

Effectif 2023 200

Rendement 0,0%

Place de cotation Euronext Paris

Domiciliation FRANCE

Actionnariat

Fondateurs
ALIAD SC
HOLWEB
STARQUEST ANTI-FRAGILE
Flottant

15,1%
12,0%
10,0%

8,7%
36,9%

RÉPARTITION DU CA (2023)

Activité de l’entreprise
▪ Waga Energy, fondée en 2015 après dix ans de recherche, est une entreprise innovante en 

énergies renouvelables, spécialisée dans la valorisation du biogaz. Elle a développé les 
WagaBox, une technologie brevetée d’épuration du biogaz, offrant une alternative durable à la 
combustion ou l’émission de méthane des décharges. Ces unités purifient le biogaz pour 
atteindre une qualité compatible avec les réseaux urbains, contribuant à une économie 
circulaire et à la transition énergétique.

Thèse d’investissement
▪ La société valorise le biogaz grâce à une technologie brevetée alliant filtration par membranes et 

distillation cryogénique, capturant plus de 90 % du méthane des décharges, indépendamment 
de la teneur en air. Cette solution écologique réduit les émissions de gaz à effet de serre et 
permet de réinjecter le biométhane dans les réseaux énergétiques.

▪ Waga Energy, en forte croissance, propose une technologie unique pour traiter le méthane des 
décharges. Elle a récemment étendu son empreinte internationale avec la mise en service de sa 
première Wagabox aux États-Unis.

▪ Le modèle "fabless" de Waga Energy, combiné à ses contrats long terme, assure une forte 
visibilité sur ses revenus futurs. La standardisation des Wagabox optimise les coûts, simplifie la 
maintenance et facilite l'ingénierie.

Source: Bloomberg en date du 14/10/2024

23
Les performances passées ne présagent pas des performances futures

32,0%

5,0%

63,0%
Europe

Reste de 
l’Europe

Amérique
du Nord

Portefeuille04



Portefeuille04
Petite capitalisation
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Les performances passées ne présagent pas des performances futures

WAGA ENERGY
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de diazote (N2) de l’air dans les 

décharges

Récupération du méthane

Concentration d’azote

▪ La production annuelle de déchets est projetée à croître de 70 % entre 2020 et 
2050, atteignant un volume estimé à 3,4 milliards de tonnes. Actuellement, 70 
% de ces déchets sont traités dans plus de 20 000 décharges, ce qui constitue 
aujourd’hui la méthode de stockage la plus couramment utilisée pour la gestion 
des déchets.

▪ La demande en gaz naturel renouvelable (voir graphique ci-contre), un 
combustible produit à partir du traitement du biogaz, est estimée à atteindre 
près de 200 millions de tonnes équivalent pétrole d’ici 2040. Cela représente 
une croissance spectaculaire de 800 % par rapport à 2018.

▪ Les technologies concurrentes de la WagaBox sont fortement affectées par une 
teneur élevée en diazote (air) dans le méthane émis par les déchets, ce qui 
entraîne une diminution significative de leur performance. En revanche, la 
technologie innovante de la WagaBox permet de convertir le méthane émis en 
biométhane, quelle que soit sa teneur en diazote (voir graphique ci-contre). Cet 
avantage technologique confère à WagaBox un avantage concurrentiel majeur 
face aux autres acteurs du marché.

▪ Enfin, en valorisant le gaz de décharge sous forme de Biométhane, Waga Energy 
transforme une source majeure de pollution atmosphérique en énergie propre, 
local et renouvelable. 
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Demande de gaz naturel renouvelable

Pour 2040 demande gaz 

naturel est attendue en 

croissance de x4

Avantage stratégique dans la récupération du méthane
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05 Caractéristiques générales
Forme juridique FCP

FIVG

Banque dépositaire CIC Market solutions

Valorisateur CIC Market Solutions

Classification Fonds actions européennes
Eligible PEA 

Commissaire aux Comptes PwC

Indice de référence Stoxx Europe 600 dividendes réinvestis Fréquence de valorisation et 
devise de cotation

Hebdomadaire (Euro)

Horizon de placement 
recommandé

5 ans 
Cut-off / Règlement – livraison Vendredi 11h / J+3

Profil de risque 
minimum et échelles de 
risques

Part Code Isin Souscripteurs concernés Montant minimum 
de souscription

Commission de 
gestion annuelle 

ttc

Commission de 
surperformance 

ttc 

Commission de 
souscription/rachat ttc 

non acquise au fonds

I
FR001400M3N6 Tout souscripteur 100 euros 

0,80%

20% de la 
performance 

positive au-delà 
de l’indice (nette 

de frais)

Néant
S

FR001400LEJ9 Part réservée aux actionnaires, mandataires 
et salariés de VIGIFINANCE 100 euros 

1 2 3 4 5 6 7
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Risques principaux (1/2) 
Risque de perte en capital 
La perte en capital se produit lors de la vente d'une part à un prix inférieur à celui  payé à l'achat. Le FIA ne bénéficie d’aucune garantie ou 
protection du capital. Le capital initialement investi est exposé aux aléas du marché, et peut donc, en cas d’évolution boursière défavorable, 
ne pas être restitué intégralement. 

Risque lié à la gestion discrétionnaire  
Le style de gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution des différents marchés (actions, produits de taux) et/ou sur la 
sélection des valeurs. Il existe un risque que le FIA ne soit pas investi à tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus performants. Sa  
performance peut donc être inférieure à l’objectif de gestion et la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de marché actions 
Les marchés actions peuvent connaître des fluctuations importantes dépendant  des anticipations sur l’évolution de l’économie mondiale, et 
des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser. 

Risque lié à l’investissement en actions de petite et moyenne capitalisation 
En raison de leurs caractéristiques spécifiques, ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et peuvent présenter un 
risque de liquidités du fait de l’étroitesse éventuelle de leur marché. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus 
fortement.

Risque d’investissement sur les marchés émergents  
L’attention des investisseurs est appelée sur le fait  que les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés des pays émergents 
et des pays en  développement peuvent s’écarter des standards prévalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative peut 
donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de change 
Une évolution défavorable de l’euro par rapport à d’autres devises pourrait avoir un impact  négatif et entraîner la baisse de la valeur liquidative.
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Risques principaux (2/2) 
Risque de taux 
En cas de hausse des taux d'intérêt, la valeur des instruments investie en taux fixe peut  baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit 
En cas de dégradation de la qualité des émetteurs ou si l’émetteur n’est plus en mesure de faire face à ses échéances, la valeur de ces titres 
peut baisser, entraînant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié à l’impact des techniques telles que les produits dérivés 
L’utilisation des produits dérivés peut entraîner à la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas 
d’exposition dans un sens contraire à l’évolution des marchés.

Risque de liquidité 
Il présente le risque qu’un marché financier, lorsque les volumes d’échanges sont faibles ou en cas de tension sur ce marché, ne puisse 
absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut 
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de durabilité  
Il se caractérise par un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, pourrait 
avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l’investissement.
• Facteurs environnementaux : impact sur l’environnement, ce qui peut comprendre l’utilisation de l’eau, la pollution, la gestion des déchets, 

l’efficacité énergétique, les émissions de gaz et les changements climatiques.
• Facteurs sociaux : droits de la personne, santé et sécurité, conditions de travail des employés, impact sur la communauté, diversité, 

évolution démographique, modèles de consommation et réputation actionnaires.
• Facteurs de gouvernance : indépendance du conseil d’administration et diversité de ses membres, alignement des actionnaires et des 

dirigeants, rémunération, droits des actionnaires, transparence et divulgation, éthique ou culture des affaires. 
28



Glossaire
PER (Price Earning Ratio)
Le PER est le coefficient multiplicateur appliqué au bénéfice net d’une entreprise pour obtenir la valeur de celle-ci. C’est le rapport entre le cours d’une action et le bénéfice net par 
action.

Petite Capitalisation 
Les petites capitalisations sont des sociétés dont la valeur boursière est comprise entre 100 millions d’euros et 2 milliards d’euros.

Moyenne Capitalisation 
Les moyennes capitalisations sont des sociétés dont la valeur boursière est comprise est comprise entre 2 milliards d’euros et 10 milliards d’euros.

Grande Capitalisation 
Les grandes capitalisations sont des sociétés dont la valeur boursière est supérieure à 10 milliards d’euros.

CAGR (Compound Annual Growth Rate) 
C’est le taux de croissance annuel moyen ou taux de croissance global annuel. 

Actions 
Instrument financier qui est un titre de propriété d’une partie du capital d’une société par actions, qui confère à son détenteur, l’actionnaire, des droits. La valeur d’une action 
fluctue à la hausse comme à la baisse.

Volatilité 
La volatilité est la variation, à la hausse comme à la baisse, de la valeur d’un titre par rapport à une valeur théorique déterminée en fonction de la rentabilité attendue de ce titre.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) – Bénéfice avant intérêts, impôts, dépréciation et amortissement 
Indicateur financier américain qui vient mesurer la rentabilité financière du cycle d’exploitation d’une entreprise, autrement dit de son processus de production

PEA (Plan d’Epargne en Actions) 
C’est un compte-titres qui accueille des actions d’entreprises cotées de l’Union européenne et des parts de placements collectifs (OPCVM, SICAV) investis à au moins 75% en 
actions d’entreprises européennes.
Sous certaines conditions, les dividendes et les plus-values sont exonérés d’impôt sur le revenu, mais restent soumis aux prélèvements sociaux.

FCP 
Fonds Commun de Placement.

FIVG 
Fonds d’Investissement à Vocation Générale. 29



Avertissement

Ce document a été préparé et publié par Vigifinance. Il a uniquement une vocation informative et ne constitue pas :
• une sollicitation d’achat ou de vente ;
• une base ou une référence à un contrat ou un engagement quel qu’il soit, ou ;
• un conseil d’investissement.

Ce document fait référence à certains instruments financiers, proposés ou non à l’achat ou à la souscription par Vigifinance, agréés et régulés par l’Autorité des Marchés Financiers en France. 
Aucune action n’a été entreprise qui permettrait l’offre publique de souscription des Instruments Financiers dans toute autre juridiction, excepté suivant les indications de la version la
plus récente du prospectus, ou de tout autre document. Avant de souscrire dans un pays dans lequel les Instruments Financiers sont enregistrés, les investisseurs doivent vérifier les 
contraintes ou restrictions légales potentielles relatives à la souscription, l’achat, la possession ou la vente des Instruments Financiers. Il est conseillé aux investisseurs qui envisagent de 
souscrire dans ces Instruments Financiers de lire attentivement la version la plus récente du prospectus ou de tout autre document et de consulter les rapports financiers les plus récents des 
Instruments Financiers concernés. Le prospectus, ou tout autre document en rapport avec les Instruments Financiers proposés à l’achat ou à la souscription par Vigifinance sont disponibles 
sur demande auprès de Vigifinance.
Les opinions exprimées dans le présent document constituent le jugement de Vigifinance au moment indiqué et sont susceptibles d’être modifiées sans préavis.
Vigifinance n’est nullement obligée de les tenir à jour ou de les modifier et ne saurait être tenue pour responsable de toute erreur, omission, altération ou délais de mise à jour desdites opinions 
et informations présentes dans ce document. Il est recommandé aux investisseurs de conduire leurs propres analyses et de consulter leurs propres conseillers juridiques et fiscaux avant 
d’investir dans les Instruments Financiers afin de déterminer eux-mêmes l’adéquation et les conséquences de leur investissement, pour autant que ceux-ci soient autorisés. À noter que 
différents types d’investissements, mentionnés le cas échéant dans le présent document, impliquent des degrés de risque variables et qu’aucune garantie ne peut être donnée quant à 
l’adéquation, la pertinence ou la rentabilité d’un investissement spécifique pour le portefeuille d’un client ou futur client.

Compte tenu des risques économiques et de marché, aucune garantie ne peut être donnée quant à la réalisation par les Instruments Financiers de leurs objectifs d’investissement. Les 
différentes stratégies ou objectifs appliqués aux Instruments Financiers peuvent avoir un impact significatif sur les résultats présentés dans ce document. Il est par ailleurs rappelé que les 
performances passées ne préjugent pas des performances à venir. Les données de performance présentées dans ce document, ne prennent en compte ni les commissions et frais contractés à 
l’émission ou au rachat de parts, ni les taxes.
La valeur des investissements et les revenus qu’ils génèrent peuvent enregistrer des hausses comme des baisses et il se peut que les investisseurs ne récupèrent pas l’intégralité de leur 
placement. Les Instruments Financiers décrits présentent un risque de perte en capital, et la liquidité des Instruments Financiers ne peut être garantie. Pour une définition et une
description plus complète des risques liés aux Instruments Financiers proposés à la souscription par Vigifinance, merci de vous reporter à leurs prospectus et DIC.

Le FCP est classé article 6 au sens du Règlement SFDR (Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers
(dit « Règlement Disclosure »).
Les investissements sous-jacents à ce produit financier ne prennent pas en compte à ce jour les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan 
environnemental. 
Le FCP ne prend actuellement aucun engagement en matière d’alignement de son activité avec la Taxonomie européenne.
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