ATYPIC - partl-FR0O01400M3N6 VIGIFINANCE

FAMILY INVESTMENT CLUB

31 MAI 2026
OBJECTIF DE GESTION
ATYPIC est géré activement et de maniére discrétionnaire. Le fonds a pour objectif de gestion
P la recherche d’'une performance annuelle nette de frais supérieure & celle de son indicateur
SOCIETE DE GESTION de référence Stoxx Europe 600 Net Total Return EUR, dividendes réinvestis, sur la durée
Vigifinance d'investissement recommandée (supérieure a 5 ans).

. Le fonds est investi en actions européennes de croissance, sans contrainte de capitalisation
GERANT boursiére ou de répartition géographique et sectorielle. Il est investi dans une sélection de
Samuel GAIGNON titres trés concentrée avec une vision d'‘accompagnement sur le long terme dans des

modeéles économiques créateur de valeurs.

Actif net du fonds 12542 K€ Niveau de risque Indicateur  de  risque

synthétique selon PRIIPS, 1

Valeur Liquidative 95,83 € @ @ @ a @ @ @ correspond au niveau le
plus faible et 7 au niveau

Evolution vs M-1 +7,07€

CARACTERISTIQUES

Date de 1é VL : 08/12/2023
Classification : fonds actions
Eligible PEA : oui

Indicateur de référence : Stoxx Europe 600 EUR Net
Return (SXXR Index)

Durée d'investissement conseillée : minimum 5
ans

Structure Iégale : FCP - FIVG

Code ISIN : FROO1400M3N6

Code Bloomberg : ATYPICI FP

Devise de référence: EUR

Affectation des résultats : capitalisation
Fréquence de valorisation : hebdomadaire
Classification SFDR : article 6

Domiciliation : France

Centralisation : vendredi, 11h00
Réglement / livraison : J+3
Souscription initiale minimale : 100 EUR
Dépositaire : CIC MS

Valorisateur : CIC MS

Commission de souscription : néant
Commission de rachat : néant
Commission de gestion fixe : 0,80 % TTC de I'actif

Commission de surperformance: 20% TTC de la
surperformance par rapport & I'indicateur de
référence avec High-Water Mark relatif sur 5
années glissantes

Frais administratifs : 0,50% TTC (min. 35K€ TTC)
PRINCIPAUX RISQUES

Risque de perte en capital
Risques liés aux actions

Risques liés aux petites et moyennes
capitalisations

Risque de change
Risque de liquidité

le plus élevé.
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ATYPIC-I EUR ACC Indicateur de référence
PERFORMANCE CUMULEE
1 mois 3mois 6 mois lan Création
Fonds 8,0% 14,2% 14,9% 4,3% -4,2%
Indice 3,0% 02% 10,5% 16,9% 42)%

PERFORMANCES ANNUALISEES ET VOLATILITE

lan Création
Fonds 4,3% -1,7%
Performance
Indice 16,9% 15,3%
Fonds 18,3% 17,6%
Volatilité
Indice 1,8% 12,0%
PERFORMANCES CALENDAIRES
2026 2025 2024 2023*
Fonds 13,0% -8,6% -N,1% 4,5%
Indice 7,5% 19,8% 8,8% 1,5%
*Lancement le 08/12/2023 Source : Vigifinance, Bloomberg

Ce document doit étre lu conjointement avec le prospectus et le DIC qui sont disponibles sur le site internet de la société de gestion:
www.vigifinance.com. Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures. Le fonds ne bénéficie d'aucune garantie ni
protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué.
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COMMENTAIRE DE GESTION

En mai, les marchés actions européens ont poursuivi la reprise initiée en avril, soutenus par des publications trimestrielles meilleures qu'attendu et
par la poursuite des investissements mondiaux dans les infrastructures dintelligence artificielle. Le Stoxx Europe 600 NR progresse de +3,0 % sur le
mois, portant sa performance depuis le début de l'année & +7,5 %. Le fonds signe pour le deuxieme mois consécutif une forte surperformance, avec
une progression de +8,0 %, portant sa performance depuis le début de lannée & +13,0 %, contre +7,5 % pour lindice de référence.

Les principaux contributeurs positifs — S.0.LT.E.C. (+193 bps), Prysmian (+126 bps), Semco Technologies (+86 bps) et ASM International (+60 bps)
— illustrent & nouveau l'appétit intact du marché pour les entreprises exposées au cycle dinvestissement dans les centres de données et
lintelligence artificielle. Rational AG (+87 bps) rebondit nettement aprés un mois d'avril difficile, au cours duquel elle n'‘avait pas participé au
rebond de marché; les investisseurs redécouvrent la solidité de son modeéle et la visibilité de son carnet de commandes. Sur le plan des arbitrages,
I'équipe de gestion a initié une position sur Kri Kri Milk, acteur de niche spécialisé dans la production de yaourts grecs et de glaces, et a renforcé
ses convictions sur Ferrari, Rational, Roko, Cembre, Semco et Reply. Des alléegements ont été réalisés sur ASML, Soitec et Prysmian afin de sécuriser
une partie des gains et de réallouer le capital vers d'autres opportunités.

Du cété des rares contributeurs négatifs, les mouvements restent limités et ne remettent pas en cause les convictions de I'équipe de gestion. Nibe
Industrier (-44 bps) recule aprés un bon début d'année : le marché a sanctionné un avertissement sur la division « Stove » élément qui mérite
toutefois d'étre relativisé, celle-ci ne représentant que 3 % du résultat opérationnel du groupe. Mips AB (-16 bps) peine quant & elle & retrouver
lintérét des investisseurs malgré des publications conformes aux attentes, le titre se traitant désormais sur sa valorisation la plus basse depuis son
introduction en Bourse en 2017 — une anomalie de marché que I'équipe de gestion continue de surveiller attentivement.

REPARTITION PAR CAPITALISATION CARACTERISTIQUES DU PORTEFEUILLE

>1omdse [ :65% Exposition actions 97,5%

Nombre de lignes 25

2mdse - Tomdse |G 106% Capitalisation médiane 5462 M€
PER (12 i 29,4x

ovse I 20:3% (2 mer)

Croissance des BPA 2026¢ +20.8%

REPART'T'ON GEOGRAPH'QUE Rendement du dividende 2026¢ 11%
Rendement du Free Cash-Flow (12 mois) 3%

itatie G 6 5%
DN/EBITDA 0,6x

France NN 25,0%
INDICATEURS DE RISQUE

suede |G 142%

Création
Pays-Bas NN 132% .
aysTRas * Ratio de Sharpe -0,26
Allemagne NS ©3% Alpha de Jensen -18,8%
Suisse [N 41% Béta 114
Grece MM 32% Tracking Error 1%
Ratio d'information -1,53
REPARTITION SECTORIELLE
Coefficient de corrélation 0,78
Industrie NN  326%
) " ) PRINCIPALES POSITIONS
Technologies de linformation  INEEEEGEEEEE 28,3%
Consommation.. N 9,3% Valeurs Pays Activités Poids
Finance NN §2% Prysmian Spa ITA Cdbles electrl_ques a haute 81%
tensions
Soinsdesante NN 7,3% Equipementiers semi-
ASM International NL 9 7,0%
Matérioux WM 4,7% conducteurs
Energic M 4% Rational AG ALL Fabricant de fou_rs destinés 6,7%
) aux professionnels
Consommation de base Wl 32%
Services de communication  0,0% ASML Holding NL EqUIﬁ):ir:gSggjrsseml_ 6,2%
Services aux collectivités 0,0% .
Semco FRA Composants semi- 6.1%
Immobilier 0,0% Techno|ogies conducteurs ne

Source : Vigifinance, Bloomberg Poids des 10 premiéres positions : 56,2%
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MENTIONS LEGALES

Source: Vigifinance, Bloomberg.

Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

La remise de ce document & tout investisseur reléve de la responsabilité de chaque commercialisateur, distributeur ou conseiller. Il a été
réalisé uniquement dans un but d'information et ne constitue ni une offre, ni une recommandation personnalisée, ni une sollicitation en
vue de la souscription du fonds. Linvestissement doit s'effectuer en fonction de ses objectifs dinvestissement, son horizon
d'investissement et sa capacité a faire face aux risques liés & la transaction. Les simulations et opinions présentées sur ce document
sont le résultat d'analyses & un moment donné et ne préjugent en rien de résultats futurs. Les informations présentées ne constituent ni
un élément contractuel ni un conseil en investissement. Les frais de gestion sont inclus dans les performances présentées. Le fonds
n'étant pas garanti en capital, linvestisseur peut perdre tout ou partie du montant de capital investi. L'accés aux produits et services
présentés ici peut faire l'objet de restrictions & I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le traitement fiscal dépend de la
situation individuelle de chaque client et peut-é&tre modifié & tout moment. Les risques, les frais et la durée de placement recommandée
du fonds présenté sont décrits dans les DIC et le prospectus disponibles sur www.vigifinance.com ou sur simple demande aupreés de la
société de gestion. Le DIC doit étre remis au souscripteur préalablement & la souscription.

Depuis I'entrée en vigueur de la directive concernant les marchés d'instruments financiers (MIFID 11) le 02/01/2018, il existe désormais une
séparation entre la facturation des frais liés & I'exécution des ordres et des frais liés & la fourniture de recherche. Ces deux typologies de
frais sont supportées par le fonds Le montant total des frais de recherche facturé au fonds seront indiqués dans le rapport annuel de
celui-ci.

GLOSSAIRE

Gestion Active. Approche de la gestion d'investissement par laquelle un gérant entend faire mieux que le marché en s’appuyant sur des
recherches, des analyses et sa propre opinion.

Valeur liquidative. Prix d’achat ou de vente d'une part de FCP ou d’une action de SICAV.

High-Water Mark ou seuil plafond. C'est un principe qui veut que la performance ne s'‘applique que lorsque la Valeur Liquidative
dépasse son plus haut niveau enregistré par le passé. C'est-a-dire que, si un fonds est sous performé en 2008, les investisseurs ne
paieront pas une commission de surperformance avant que le fonds dépasse ce qu'il a perdu.

Volatilité. Amplitude de variation du prix/de la cotation d'un titre, d’'un fonds, d'un marché ou d'un indice qui permet de mesurer
I'importance du risque sur une période donnée. Elle est déterminée par I'écart-type qui s'obtient en calculant la racine carrée de la
variance. La variance étant calculée en faisant la moyenne des écarts d la moyenne, le tout au carré. Plus la volatilité est élevée, plus le
risque est important.

Capitalisation. Valeur d'une société sur le marché boursier & un moment précis. Elle s'obtient en multipliant le nombre d'actions d'une
société par son cours de Bourse.

PER (Price Earnings Ratio). Un ratio boursier qui met en relation le cours d'une action divisé par le bénéfice net par action (BPA). Le calcul
du PER permet de savoir combien de fois se paie le bénéfice par action pour acheter I'action.

BPA (Bénéfice par action): Bénéfice net d’'une entreprise divisé par le nombre d’actions qui composent son capital. Ratio mesurant la
rentabilité d’'une société et la part distribuée aux actionnaires.

Rendementdu dividende. Le rendement d'une action est le rapport entre les dividendes versés et le cours de l'action.

Rendement du Free Cash-Flow. C’est un indicateur de valorisation d'une action. La notion de « free cash-flow » désigne la trésorerie
générée par l'activité de I'entreprise une fois que celle-ci a financé sa croissance (autrement dit, payé ses investissements). C'est un
ratio de valorisation qui rapporte le free cash-flow & la Valeur d’Entreprise (VE).

VE (Valeur d’entreprise). La valeur de 'entreprise ou valeur de I'actif économique, correspond & la valeur de marché de l'outil industriel
et commercial. Elle est égale & la somme de la valeur de marché des capitaux propres (capitalisation boursiére si I'entreprise est cotée)
et de la valeur de marché de I'endettement net.

Dette Nette [EBITDA. Le rapport entre la dette nette et 'excédent brut d’exploitation permet d'estimer le levier financier d'une société.
Ratio de Sharpe. Le ratio de Sharpe mesure la rentabilité excédentaire par rapport au taux de largent sans risque d'un portefeuille
d'actifs divisé par I'écart type de cette rentabilité. C'est donc une mesure de la rentabilité marginale par unité de risque. Il permet de
mesurer les performances de gérants pratiquant des politiques de risque différentes.

Alpha de Jensen. L'alpha (a) indique la capacité d'un gérant & créer de la valeur grace & la sélection d'actifs offrant un excés de
rémunération. L'alpha est égal & I'écart de rendement entre le portefeuille et son indice de référence & niveau de risque équivalent, c'est-
a-dire ajusté du béta.

Béta. Le béta d'un titre financier est une mesure de la volatilité ou de sensibilité du titre qui indique la relation existant entre les
fluctuations de la valeur du titre et les fluctuations du marché. Il s'obtient en régressant la rentabilité de ce titre sur la rentabilité de
I'ensemble du marché. En calculant le béta d'un portefeuille, on mesure sa corrélation avec le marché (lindice de référence utilisé) et
donc de son exposition au risque de marché. Plus la valeur absolue du béta du portefeuille est faible, moins il est exposé aux fluctuations
du marché, et inversement.

Tracking error. Mesure de I'écart type de la différence de rentabilité (différence de performances) du fonds et de son indice de
référence. Plus le tracking error est faible, et plus le fonds a une performance moyenne proche de son indice de référence.

Ratio d'information. Le ratio d'information est un indicateur de la sur-performance d'un fonds par rapport & son indice de référence. Plus
le ratio d'information est élevé, meilleur est le fonds. Il se calcule ainsi : Ratio d'information = Performance Annualisée Relative [ Tracking
Error.

somme de la rentabilité économique et de l'effet de levier.

Coefficient de corrélation. Le coefficient de corrélation mesure le lien entre deux actifs sur une période donnée. Un coefficient positif
signifie que les deux actifs évoluent dans le méme sens. A linverse, un coefficient négatif signifie que les actifs évoluent dans le sens
opposé. La corrélation ou la décorrélation peut étre plus ou moins forte et varie entre -1et 1.

VIGIFINANCE
12 rue Marbeuf, 75008 PARIS
www.vigifinance.com

Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF)
sous le N°GP-19000002/ Immatriculée & 'ORIAS n°13000763 —www.orias.fr
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