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L'objectif de gestion

Ce FIA est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’'une
performance annuelle nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence Stoxx Europe 600
Net Total Return EUR, dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée.

La composition du FIA peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur de référence.

Stratégie d’investissement

Pour répondre aux criteres d’éligibilité du Plan d’épargne en actions (PEA) francais, le fonds exposera
au moins 75% de ses actifs dans les actions de sociétés ayant leur siége social dans des pays de
I'Union Européenne ou dans un Etat de 'espace économique européen (EEE).

Le fonds est géré de fagon active. Le gérant sélectionne les valeurs de fagon discrétionnaire sans
contrainte de répartition géographique, sectorielle ou de capitalisation boursiére (grandes, moyennes,
petites) ni contrainte relative a un indice. La sélection des titres est basée uniquement sur 'analyse
financiere des sociétés, et sur des convictions a long terme.

Le fonds se réserve la possibilité d’'intervenir sur des instruments financiers a terme négociés sur les
marchés réglementés ou organisés internationaux, pour couvrir le portefeuille aux risques de marché
actions, de taux et de change. L’exposition globale (titres en direct et instruments a terme) ne pourra
excéder 100% de l'actif net (110% en cas de recours a I'emprunt d’espéces).

Il pourrait ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 5 ans.

Le fonds s’engage a respecter les fourchettes d’exposition suivantes :

De 75% a 100% de I'actif net sur les marchés d’actions internationales dans le respect des contraintes
suivantes :

* minimum 75% en actions éligibles au PEA (actions de sociétés ayant leur siége social dans des pays
de I'Union Européenne ou dans un Etat de 'espace économique européen (EEE) ;

* entre 25% et 75% de I'actif net en actions de petites capitalisations (capitalisations inférieures a 2
milliards d’euros) et moyennes capitalisations (capitalisations boursiéres supérieures a 2 milliards
d’euros et inférieures a 10 milliards d'euros) ;

» maximum 30% de l'actif net sur les actions de petites capitalisations ;

* maximum 75% de l'actif net en actions de grandes capitalisation (capitalisations boursieres
supérieures a 10 milliard d'euros) ;

» maximum 10% de l'actif net sur les marchés d'actions de pays émergents (exclusivement des pays de
'OCDE).

De 0 a 25% de l'actif net en instruments de taux dans le respect des contraintes suivantes ;

* maximum 25% de I'actif net en obligations, titres de créances court terme, TCN et instruments de
marché monétaire en Europe, aux Etats Unis, ainsi que dans les grands marchés de 'OCDE. lIs auront
une notation « Investment Grade » (minimum de BBB-), selon I'échelle de Standard and Poor’s, ou a
défaut une notation équivalente par une autre agence, ou jugée équivalente selon I'analyse du
gestionnaire financier ;

* maximum 10% en instruments de taux spéculatifs dits « High Yield » dont la notation est inférieure a
BBB- ou non notés (exclusivement via des OPC) ;

* maximum 10% de I'actif net en instrument de taux émis par des entités privées des grands pays de
I'OCDE. Une notation Investment Grade sera exigée (minimum de BBB-), selon I'échelle de Standard
and Poor’s, ou a défaut une notation équivalente par une autre agence, ou jugée équivalente par la
société de gestion selon I'analyse du gestionnaire financier.

De 0% a 50% de I'actif net au risque de change sur des devises hors euro.

Il peut étre investi :

* en actions ;

* en obligations et autres titres de créance ;

* 10% maximum de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en FIA de droit frangais ou
établis dans d’autres Etats membres de 'UE et en fonds d’investissement de droit étranger, autres que
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ceux relevant du 1° de l'article R.214-32-42 du Code Monétaire et Financier, remplissant les conditions
prévues aux 1° a 4° de l'article R. 214-13, (y compris des ETF et des fonds indiciels). Le FIA se réserve
la possibilité d’investir dans des OPC gérés par VIGIFINANCE.

Il peut également intervenir sur les :

* instruments financiers a terme, utilisés uniquement en couverture au risque de marché actions, taux
ou de change;

« titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou d’exposition aux risques d’action ;

» dépobts, emprunts d'especes.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Environnement macroéconomique et financier

L’année 2025 aura été marquée par un enchainement rapide de chocs politiques, d’ajustements
monétaires et de rotations sectorielles, dans un environnement caractérisé par le retour du
protectionnisme américain et la montée en puissance de l'intelligence artificielle. La séquence du «
Liberation Day » au printemps a constitué un point d’inflexion majeur, provoquant un pic de volatilité
avant d’ouvrir la voie a un rebond progressif des actifs risqués a mesure que des accords commerciaux
partiels étaient conclus.

Les marchés actions terminent 'année sur une dynamique globalement positive. Les indices américains
(S&P 500 $ : +17.8%, Nasdaq $ : +21.2%) rebondissent nettement, portés par la solidité des résultats
d’entreprises et I'enthousiasme autour de lintelligence artificielle, confirmant le leadership des
hyperscalers. Les marchés émergents (MSCI Emerging Markets $ : +34.3%) bénéficient également de
cette dynamique technologique et de la détente commerciale progressive notamment en Chine en
raison de signaux plus favorables envers le secteur privé. En Europe, la performance est plus réguliére
(Stoxx 600 € : +20.7%), l'indice poursuit sa progression, soutenu par des valorisations attractives, un
plan de relance massif en Allemagne (500 milliards d’euros) et un environnement monétaire plus
accommodant qu’aux Etats-Unis.

Sur le plan monétaire, 2025 marque un tournant. La Réserve fédérale, initialement prudente face aux
tensions inflationnistes liées aux droits de douane, maintient une posture attentiste au premier semestre,
avec un taux 10 ans évoluant autour de 4,20%-4,23%. Face a un marché du travail montrant des signes
d’essoufflement et a une inflation contenue malgré son maintien au-dessus de la cible de 2%, la Fed
enclenche un cycle d’assouplissement a partir de septembre. Les anticipations d’'une gouvernance plus
accommodante et les pressions politiques renforcent les attentes de nouvelles réductions en 2026. En
fin d’année, le rendement du Treasury a 10 ans s’établit a 4,17%, illustrant une détente graduelle des
conditions financiéres.

La Banque centrale européenne suit une trajectoire distincte. Aprés avoir abaissé son taux de dépbt a
2% au printemps, elle marque une pause puisque l'inflation ralentit progressivement vers sa cible et
l'activité se montre plus résiliente qu’anticipé. Les taux souverains européens progressent légérement
sur 'année, en particulier en France ou I'instabilité politique et la dégradation de la note souveraine par
Fitch poussent 'OAT 10 ans vers 3,53%-3,56%.

Le marché des changes refléte ces divergences monétaires et la défiance croissante envers le dollar.
Aprés une appréciation marquée au premier semestre, I'euro se stabilise autour de 1,17 en seconde
partie d’année (EUR/USD +13.4%). Cette évolution pése sur la performance en devise des
investisseurs européens exposés aux actifs américains.

Les matiéres premiéeres offrent des trajectoires contrastées. Le pétrole reste prisonnier d’arbitrages
entre risques géopolitiques et fondamentaux d’offre. Aprés un pic lié aux tensions au Moyen-Orient et
aux craintes autour du détroit d’Ormuz, le Brent recule sous I'effet d’'une production accrue de 'OPEP+,
passant de 75$/baril en début d’année & 61$ en décembre. A linverse, l'or s'impose comme grand
gagnant. Porté par I'aversion au risque, la faiblesse du dollar, les anticipations d’assouplissement
monétaire et les achats massifs des banques centrales cherchant a diversifier leurs réserves, il
enchaine les records pour atteindre 4319%/once en fin d’exercice.

En conclusion, 2025 illustre un changement de régime : la prime de risque géopolitique et commerciale
demeure structurellement plus élevée, les banques centrales amorcent un cycle d’assouplissement
prudent, et la concentration des performances autour des thématiques technologiques persiste. Dans
cet environnement plus fragmenté, la diversification — géographique, sectorielle et en classes d’actifs —
s’est révélée déterminante.

Gestion de la SICAV

L’année a, une fois de plus, été difficile pour le segment Quality/Growth européen, largement délaissé
par les investisseurs. Elle restera méme historique en termes de polarisation des styles
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d’'investissement. Ainsi, le Stoxx Europe Total Market Value a progressé fortement de +34,4 %, porté
notamment par le secteur bancaire qui affiche une hausse remarquable de +74,6 %. A I'inverse, le Stoxx
Europe Total Market Growth n’a progressé que de +7,9 %, soit un écart de 26,5 points, un niveau de
divergence inédit depuis plus de trente ans.

Dans un tel contexte, il devient particulierement difficile de tirer son épingle du jeu lorsque l'univers
d’investissement est massivement délaissé par les marchés. Cette sous-performance s’explique
notamment par un double choc intervenu en premiére partie d’année : d’'une part I'instauration de tarifs
douaniers particulierement restrictifs, et d’autre part le renforcement rapide et marqué de I'euro,
intervenu a la suite des annonces relatives au commerce mondial. Les sociétés en portefeuille, dont
une part importante de I'activité est réalisée a l'international, ont ainsi été pénalisées par ces deux
facteurs qui ont pesé sur leurs perspectives bénéficiaires.

Au cours de I'année, nous avons initié quatre nouvelles positions : Brunello Cucinelli, Roko AB, Munters
Group et Interpump. Nous avons également participé a I'introduction en bourse de Semco Technologies.
A l'inverse, nous avons cédé nos positions dans Surgical Science Sweden et Qt Group en raison d’une
dégradation de leurs fondamentaux, ainsi que dans Brunello Cucinelli a la suite d’'une controverse ayant
affecté le titre.

Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille
titres (Instruction AMF- DOC-2011-19 — Article 32)

Principales opérations d'achat et de vente au cours du dernier exercice fiscal :

Acquisition Cession Devise
BRUNELLO CUCINELLI SPA 522 113 -460 851 EUR
ROKO AB 333178 0 SEK
MUNTERS GROUP AB 302514 0 SEK
INTERPUMP GROUP SPA 269 028 0 EUR
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 227 396 0 EUR
AMPLIFON SPA 188 192 -167 233 EUR
SEMCO TECHNOLOGIES SAS 186 103 0 EUR
RATIONAL AG 173 860 0 EUR
NIBE INDUSTRIER AB-B SHS 157 655 0 SEK
HERMES INTERNATIONAL 138 972 -407 716 EUR

Performances du fonds
Sur I'exercice écoulé, la part | libellée en EUR affiche une performance nette de -8,6 %, tandis que la
part S enregistre -8,7 %. A titre de comparaison, son indice de référence, le Stoxx Europe 600
dividendes réinvestis, s’adjuge une progression de +19,8 %.
Principaux contributeurs a la performance :

e Prysmian: +2,47 %

e WAGA Energy : +1,99 %

e ASML Holding : +1,55 %
Principaux détracteurs :

e Soitec:-1,94 %

e Amplifon : -1,88 %

e Edenred:-1,65%
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Rappel : les performances ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans
le temps. Le calcul des performances présentées tient compte de 'ensemble des frais et commissions.
Les performances ont été calculées en EUR et coupons nets réinvestis.

Perspectives d’avenir

Pour 2026, nous maintenant une vision constructive sur les marchés actions, anticipant une croissance
économique globalement comparable a celle observée en 2025. La progression des bénéfices est
attendue entre 7% et 10%, scénario central autour de +10%, et devrait constituer le principal moteur
des marchés, dans un contexte ou les multiples apparaissent déja élevés et offrent peu de potentiel
d’expansion.

La lecture reste positive sur 'ensemble des zones géographiques. Les Etats-Unis continuent de
bénéficier du théme de l'intelligence artificielle, sans signe de bulle excessive, les valorisations restant
jugées raisonnables au regard des perspectives bénéficiaires. Les marchés émergents présentent un
potentiel de rattrapage attractif, avec une croissance des bénéfices attendue autour de +15%.

Une attention particuliére sera portée a la sélection sectorielle et au positionnement
Cycliques/Défensives au sein du portefeuille.

Sur la partie obligataire, les attentes pour 2026 sont semblables a celles de 2025. Le niveau élevé
d’endettement global limite la capacité des banques centrales a maintenir durablement des taux d’intérét
élevés, ce qui plaide pour un environnement de taux qui se stabilisent aux niveaux actuels.

Enfin, d’'un point de vue microéconomique, nous avons listé quelques facteurs de risque majeurs sous
surveillance :

- Un changement de ton sur les politiques monétaires attendues

- Une poursuite de I'affaiblissement de 'US dollar contre euro

- Des velléités de « va-t'en guerre » du président Donal Trump

- Une détérioration du marché du travail américain

- Des déceptions sur la rentabilité des investissements liés a I'lA

- Des tarifs douaniers qui impacteront les entreprises en année pleine

SFDR:

La stratégie de gestion du fonds n’integre pas d’approche extra financiére contraignante, les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité des investissements tels que défini par le Réglement
(UE) 2019/2088 (« Réglement SFDR ») ne sont pas prises en compte par les équipes de gestion afin
de ne pas limiter les possibilités d’investissement qui pourraient potentiellement réduire les opportunités
de 'OPC. Par conséquent, le Fonds est dit « Article 6 » au sens du Réglement SFDR.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental tels que
définis par le Réglement (UE) 2020/852 (« Reglement Taxonomie »). Le fonds ne s’engage pas a
respecter un pourcentage minimal d’alignement a la Taxonomie.
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation
La société de gestion a élaboré un document relatif aux frais d’'intermédiation. Ce document est
disponible sur le site Internet : www.vigifinance.com

Politique du gestionnaire en matiére de droit de vote
Les droits de vote attachés aux titres détenus par la SICAV sont exercés par la Société de Gestion,
laquelle est seule habilitée a prendre les décisions conformément a la réglementation en vigueur.

Conformément a la réglementation, la Société de Gestion a élaboré une politique d'engagement
actionnarial décrivant la maniére dont elle intégre son réle d'actionnaire dans ses stratégies
d'investissement.

Ce document est disponible sur le site internet : www.vigifinance.com

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
POLITIQUE DE MEILLEURE SELECTION ET DE MEILLEURE EXECUTION

La société de gestion a mis en place une Politique de Meilleure Sélection / Meilleure exécution des
intermédiaires et contreparties.

Ce document est disponible sur le site internet : www.vigifinance.com

POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES PRESTATAIRES FOURNISSANT DES
SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’'INVESTISSEMENT

La société de gestion a mis en place une politique de sélection et d’évaluation des entités qui lui
fournissent des services d’aide a la décision d’investissement.

Ce document est disponible sur le site internet : www.vigifinance.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information relative au traitement des actifs non liquides
Aucun des actifs de votre fonds n’a fait I'objet d’un traitement spécial en raison de sa nature non liquide.
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Information sur la rémunération

En matiére de rémunération, la Société de Gestion respecte les modalités de mise en ceuvre de la
Directive 2011/61UE dite Directive AIFM.

Les éléments qualitatifs et quantitatifs concernant les rémunérations sont publiés en annexe du présent
rapport annuel.

La politique de rémunération concerne les dirigeants de la Société de Gestion, les personnels chargés
de la gestion des portefeuilles, les fonctions de contréle et les fonctions commerciales. Les
rémunérations et avantages ont été calculés de la maniére suivante : les rémunérations variables et
fixes versées au sein de la Société de gestion sont déterminées de fagon majoritairement
discrétionnaire. Ainsi, dés lors que les résultats de I'exercice en cours sont assez précisément estimés
(courant mars 2025, au titre de I'exercice 2024), une enveloppe de rémunérations variables est
déterminée et il est demandé aux différents managers de proposer — en association avec le Président
— une répartition individuelle de cette enveloppe.

Il n’a pas été apporté de modifications a la politique de rémunération de la Société de Gestion lors de
I'exercice écoulé.

Une version résumée de la politique de rémunération est publiée sur le site internet de la Société de
Gestion : www.vigifinance.com.

Le détail de la politique de rémunération de VIGIFINANCE est disponible sur simple demande écrite
aupres de la Société de Gestion. Un exemplaire papier sera mis a disposition gratuitement dans le cadre
de cette demande.

Evénements intervenus au cours de la période

21/11/2025 : Introduction d’'un deuxiéme outil de gestion de la liquidité : le Swing Pricing

ATYPIC 31/12/2025 10



Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II'

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

0,00

10 420 132,32
10 420 132,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 420 132,32
0,00

463 256,33
463 256,33

0,00

10 292 349,71
10 292 349,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 292 349,71
48 230,93
118 343,27

166 574,20

Total Actif | + 1

10 883 388,65

10 458 923,91

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

11 858 758,62
0,00
0,00
-1 026 412,89
10 832 345,73

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

51 042,92
0,00
51 042,92

11 212 354,44
0,00

0,00

-801 238,42
10 411 116,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

47 807,89
0,00
47 807,89

Total Passifs : | + 1lIl + IV

10 883 388,65

10 458 923,91
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 115 371,71 90 410,10
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 115 371,71 90 410,10
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 115 371,71 90 410,10
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -117 249,45 -118 840,86
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -117 249,45 -118 840,86
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -1 877,74 -28 430,76
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -1 750,73 -79 736,88
Revenus nets |=C +D -3 628,47 -108 167,64
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -824 540,97 -105 410,81
Frais de transactions externes et frais de cession -12 309,74 -31 817,26
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -836 850,71 -137 228,07
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -11 080,74 -25 805,73
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -847 931,45 -163 033,80
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -214 604,06 -1 036 755,78
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -214 604,06 -1 036 755,78
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 39 751,09 506 718,80
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -174 852,97 -530 036,98
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V -1 026 412,89 -801 238,42
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Ce FIA est géré activement et de maniéere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’'une performance
annuelle nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence Stoxx Europe 600 Net Total Return EUR,
dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée.

La composition du FIA peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur de référence.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

Actif net total 10 832 345,73 10 411 116,02
PART CAPI |

Actif net 10 831 493,37 10 410 182,88
Nombre de parts 127 712,804 112 120,504
Valeur liquidative unitaire 84,81 92,84
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'impbt unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -6,66 -2,41
PART CAPI S

Actif net 852,36 933,14
Nombre de parts 10,000 10,000
Valeur liquidative unitaire 85,23 93,31
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -6,69 -1,88
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

FR001400M3N6 [ 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5% TTC
maximum

(avec un minimum de 35 000€ TTC par an)

S FR001400LEJ9 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5% TTC
maximum

(avec un minimum de 35 000€ TTC par an)

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

I FRO01400M3N6 [ Néant
S FRO01400LEJY9 [Néant

Commission de surperformance

Part FR0O01400M3N6 |

20% TTC de la performance positive (nette de frais) au-dela de l'indicateur de référence Stoxx Europe 600
Net Total Return EUR (SXXR Index), dividendes réinvestis

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC, représente la différence
entre :

- le niveau de valeur liquidative de I'OPC, nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o lindice (ou le cas échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC

o une performance nulle par rapport a la derniere valeur liquidative de clbéture (ou premiére valeur
liquidative s'il s’agit de la premiére année d’existence du fonds).

(2) A compter du premier jour de I'exercice du fonds ouvert le 08/12/2023, toute sous-performance du
fonds par rapport a I'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Parts S et | : Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2024.
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Part FR001400LEJ9 S

20% TTC de la performance positive (nette de frais) au-dela de l'indicateur de référence Stoxx Europe 600
Net Total Return EUR (SXXR Index) dividendes réinvestis

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC, représente la différence
entre :

- le niveau de valeur liquidative de I'OPC, nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o lindice (ou le cas échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC

o une performance nulle par rapport a la derniere valeur liquidative de cldture (ou premiére valeur
liquidative s'il s’agit de la premiére année d’existence du fonds).

(2) A compter du premier jour de I'exercice du fonds ouvert le 08/12/2023, toute sous-performance du
fonds par rapport a l'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélevement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Parts S et | : Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2024.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

ATYPIC 31/12/2025

20



remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataire
S

Percues par la société de gestion :

Actions : 0€

Autres titres (obligations, TCN...) : 0€

OPC : 0€

Percues par le dépositaire :

Actions/ ETF : 0,05% Minimum (avec wun

incompressible de 10€ pour la France, la Belgique et
le Luxembourg, 35€ pour les autres pays)
TCN... : France : 25€ / Etranger 55 €

OPC : commercialisés en France : 15€
/commercialisés a I'étranger : 40€ / OPC (offshore) :
150€ TTC

Futures : Eurex 1,50€/lot
Options : 0,30% minimum 7€

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a l'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Descri

ption des garanties regues ou données

Garantie regue :

Néant

Garantie donnée :

Néant

Informations complémentaires
Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte du FIA ou a une procédure
pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire
maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs,
la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels

de « fonctionnement et autre service » étaient inférieurs au taux affiché.

Les frais liés a la recherche conformément aux dispositions du réglement général de 'AMF peuvent étre
facturés au FIA, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de

gestion.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe
1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

La notat

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle

2.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

ion peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

appliquée consiste a retenir
En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

10 411 116,02

0,00

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

1591 717,35
-117 155,13
-1877,74
-836 850,71
-214 604,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 857 556,86
-244 026,23
-28 430,76
-137 228,07
-1 036 755,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

10 832 345,73

10 411 116,02
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 16 916,300 1591717,35
Parts rachetés durant I'exercice -1 324,000 -117 155,13
Solde net des souscriptions/rachats 15 592,300 1474 562,22
PART CAPI S

Parts souscrites durant I'exercice 0,000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 0,000 0,00
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPI S

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
ATYPIC 31/12/2025
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR001400M3N6 | PART CAPI | Capitalisable EUR 10 831 493,37 127 712,804 84,81
FRO01400LEJ9 |PART CAPIS Capitalisable EUR 852,36 10,000 85,23
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Italie Allemagne Suéde Pays-Bas
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 10 420,13 2 744,41 2 145,39 2 072,39 1 650,14 1312,57
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 10 420,13 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnt‘;z?t::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - \ +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 463,26 0,00 0,00 0,00 463,26
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 463,26
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 463,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 463,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ATYPIC 31/12/2025 31




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

SEK CHF Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 1 650,13 495,24 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1650,13 495,24 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -51 042,92
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -51 042,92
Total des créances et dettes -51 042,92
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2025

Frais fixes 117 273,13
Frais fixes en % actuel 1,07
Frais variables 33,41
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 31/12/2025

Frais fixes 9,73
Frais fixes en % actuel 1,08
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -3 628,47 -108 167,64
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -3 628,47 -108 167,64
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -3 628,47 -108 167,64
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -3 628,22 -108 163,34
Total -3 628,22 -108 163,34
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -0,25 -4,30
Total -0,25 -4,30
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'impbts totaux 0,00 0,00
Crédits d'impbts unitaires 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -847 931,45 -163 033,80
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -847 931,45 -163 033,80
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -847 931,45 -163 033,80
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -847 864,73 -163 019,24
Total -847 864,73 -163 019,24
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -66,72 -14,56
Total -66,72 -14,56
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 10 420 132,32 96,19
chtll:rr:‘sesttévzll?:;ssia;ﬁémllees négociées sur un marché 10 420 132,32| 96,19
Articles personnels 760 693,76 7,02
HERMES INTERNATIONAL EUR 130 275 860,00 2,55
MONCLER EUR 8 828 484 833,76 4,47
Automobiles et équipementiers 419 409,20 3,87
FERRARI NV EUR 1316 419 409,20 3,87
Batiment et matériaux de construction 696 683,70 6,43
MUNTERS GROUP ABB SEK 19 530 310 189,04 2,86
NIBE INDUSTRIER SEK 117 436 386 494,66 3,57
Energies renouvelables 541 915,50 5,00
WAGA ENERGY EUR 22 119 541 915,50 5,00
Equipements de loisirs 235 097,15 2,17
MIPS SEK 7 200 235 097,15 217
Equipements et services médicaux 1532917,48| 14,15
AMPLIFON EUR 10 645 146 368,75 1,35
CARL ZEISS MEDITEC EUR 6 559 262 360,00 2,42
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2995 628 950,00 5,81
STRAUMANN HOLDING CHF 4934 495 238,73 4,57
Industries généralistes 410 872,97 3,80
INDUTRADE SEK 18 498 410 872,97 3,80
Ingénierie Industrielle 1 002 983,92 9,26
INTERPUMP GROUP EUR 5914 276 656,92 2,55
RATIONAL EUR 1098 726 327,00 6,71
Logiciels et services informatiques 2 268 333,80 20,94
ATOSS SOFTWARE SE EUR 4 356 502 682,40 4,64
LECTRA EUR 22 603 576 376,50 5,32
NEMETSCHEK EUR 6 261 581 020,80 5,36
REPLY EUR 5303 608 254,10 5,62
Matériel équipements destinés aux Tl 1836 282,01 16,95
ASM INTERNATIONAL EUR 702 363 355,20 3,35
ASML HOLDING EUR 575 529 805,00 4,89
PRYSMIAN EUR 7 285 629 278,30 5,81
SEMCO TECHNOLOGIES SAS EUR 8425 236 110,63 2,18
SOITEC REGROUPEMENT EUR 3352 77 732,88 0,72
Services appui a industrie 407 460,50 3,76
EDENRED EUR 15710 297 076,10 2,74
TELEPERFORMANCE EUR 1785 110 384,40 1,02
Services bancaires invest et de courtage 307 482,33 2,84
ROKO AB SEK 1917 307 482,33 2,84
Total 10 420 132,32 96,19
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

ATYPIC

31/12/2025

48




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . < rs Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzztglg;m en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

ATYPIC

31/12/2025

51




Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 10 420 132,32
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 463 256,33
Autres passifs (-) -51 042,92
Total = actif net 10 832 345,73
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RAPPORT SUR LES REMUNERATIONS EN APPLICATION DE LA DIRECTIVE AIFM

1. Eléments quantitatifs (*)

Total Intéressement

rémunérations aux plus-

e | Nomoreco | vaes cartec
e r bénéficiaires X

Société de versé par la

Gestion en SICAV en

Euros Euros

2025 1043 600 383 424 15 0

DEL B IR G 6 583 000 201 205 6 0
risques

Total
rémunérations
fixes versées

par la Société
de Gestion en
Euros

(*) Les bénéficiaires s’entendent comme I'ensemble des salariés Vigifinance ayant touché une rémunération en 2025

(**) Rémunérations variables attribuées au titre de 'année 2025 versées en 2026

3. Eléments qualitatifs

e Les rémunérations fixes

Les rémunérations fixes sont déterminées de fagon discrétionnaire en lien avec le marché ce qui nous permet de remplir nos
objectifs de recrutement de personnels qualifiés et opérationnels.

e Les rémunérations variables

En application des directives AIFM 2011/61 et UCITS V 2014/91, Vigifinance a mis en place une politique de rémunération destinée
a identifier et décrire les modalités de mise en place de la politique de rémunérations variables, et notamment l'identification des
personnes concernées, la fixation de la gouvernance, du comité de rémunération et les modalités de paiement de la rémunération
variable.

Les rémunérations variables versées au sein de la Société de gestion sont déterminées de fagon majoritairement discrétionnaire.
Ainsi, dés lors que les résultats de I'exercice en cours sont assez précisément estimés (mi-février au titre de I'exercice précédent),
une enveloppe de rémunérations variables est déterminée et il est demandé aux différents managers de proposer — en association
avec le Président-RCCI — une répartition individuelle de cette enveloppe.

Ce processus est consécutif a celui des entretiens d’évaluations, lesquels ont permis aux managers de partager avec chaque
collaborateur la qualité de ses prestations professionnelles pour I'année en cours (au regard des objectifs précédemment fixés)
ainsi que fixer les objectifs de 'année a venir. Cette évaluation porte aussi bien sur une dimension trés objective de la réalisation
des missions (objectifs quantitatifs, collecte commerciale ou positionnement de la gestion dans un classement particulier), que sur
une dimension qualitative (attitude du collaborateur pendant I'exercice).

L’ensemble des salariés de Vigifinance est compris dans le périmétre d’application de la politique de rémunération décrite ci-

dessous.

4. Cas particuliers des preneurs de risques et des rémunérations variables différées

e Les preneurs de risques

Vigifinance détermine annuellement les personnes appelées a étre qualifiées de preneur de risques conformément a la
réglementation. La liste de ces collaborateurs ainsi qualifiés de preneurs de risques est validée par le Président-RCCI. Les
collaborateurs concernés sont au nombre de 5 (1 dirigeant également gérants financier, 1 dirigeant également en charge des
aspects commerciaux, 2 gérants financier et 1 contréleur des risques).

e Les rémunérations variables différées.

Au regard de la taille, de I'organisation, de la nature et de la complexité de ses activités, VIGIFINANCE n’appliquera pas les
principes de paiement en instruments, de conservation des instruments, de report et de malus pour les rémunérations variables
annuelles inférieures a 200 000 € bruts.

VIGIFINANCE n’a pas vocation a verser de rémunérations variables supérieures a ce seulil.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
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ATYPIC
FONDS D'INVESTISSEMENT A VOCATION GENERALE
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
VIGIFINANCE
12, rue Marbeuf
75008 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels du fonds d'investissement & vocation générale ATYPIC relatifs a ’exercice clos le
31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 1’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du fonds d'investissement a vocation générale a la fin
de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
I’exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
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Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

) il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2026.03.27 09:07:04
Document authentifié par signature électronique +0100
Le commissaire aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron 47



Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II'

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

0,00

10 420 132,32
10 420 132,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 420 132,32
0,00

463 256,33
463 256,33

0,00

10 292 349,71
10 292 349,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 292 349,71
48 230,93
118 343,27

166 574,20

Total Actif | + 1

10 883 388,65

10 458 923,91

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

11 858 758,62
0,00
0,00
-1 026 412,89
10 832 345,73

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

51 042,92
0,00
51 042,92

11 212 354,44
0,00

0,00

-801 238,42
10 411 116,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

47 807,89
0,00
47 807,89

Total Passifs : | + 1lIl + IV

10 883 388,65

10 458 923,91

ATYPIC 31/12/2025
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 115 371,71 90 410,10
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 115 371,71 90 410,10
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 115 371,71 90 410,10
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -117 249,45 -118 840,86
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Impots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -117 249,45 -118 840,86
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -1 877,74 -28 430,76
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -1 750,73 -79 736,88
Revenus nets |=C +D -3 628,47 -108 167,64
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées -824 540,97 -105 410,81
Frais de transactions externes et frais de cession -12 309,74 -31 817,26
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de -836 850,71 -137 228,07
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -11 080,74 -25 805,73
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F -847 931,45 -163 033,80
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -214 604,06 -1 036 755,78
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -214 604,06 -1 036 755,78
régularisations G
ATYPIC 31/12/2025 13




Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 39 751,09 506 718,80
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -174 852,97 -530 036,98
Acomptes :
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V -1 026 412,89 -801 238,42
* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
ATYPIC 31/12/2025 14




Stratégie et profil de gestion

Ce FIA est géré activement et de maniéere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche d’'une performance
annuelle nette de frais supérieure a celle de son indicateur de référence Stoxx Europe 600 Net Total Return EUR,
dividendes réinvestis, sur la durée de placement recommandée.

La composition du FIA peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur de référence.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques

ATYPIC 31/12/2025 15



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

31/12/2025

31/12/2024

Actif net total 10 832 345,73 10 411 116,02
PART CAPI |

Actif net 10 831 493,37 10 410 182,88
Nombre de parts 127 712,804 112 120,504
Valeur liquidative unitaire 84,81 92,84
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -6,66 -2,41
PART CAPI S

Actif net 852,36 933,14
Nombre de parts 10,000 10,000
Valeur liquidative unitaire 85,23 93,31
Distribution unitaire sur 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -6,69 -1,88
ATYPIC 31/12/2025 16




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part S :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

ATYPIC 31/12/2025 17



Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

FR001400M3N6 [ 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5% TTC
maximum

(avec un minimum de 35 000€ TTC par an)

S FR001400LEJ9 1,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,8 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,5% TTC
maximum

(avec un minimum de 35 000€ TTC par an)

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

I FRO01400M3N6 [ Néant
S FRO01400LEJY9 [Néant

Commission de surperformance

Part FR001400M3N6 |

20% TTC de la performance positive (nette de frais) au-dela de l'indicateur de référence Stoxx Europe 600
Net Total Return EUR (SXXR Index), dividendes réinvestis

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC, représente la différence
entre :

- le niveau de valeur liquidative de I'OPC, nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o lindice (ou le cas échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC

0 une performance nulle par rapport a la derniere valeur liquidative de clbture (ou premiére valeur
liquidative s'il s’agit de la premiére année d’existence du fonds).

(2) A compter du premier jour de I'exercice du fonds ouvert le 08/12/2023, toute sous-performance du
fonds par rapport a I'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 & 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Parts S et | : Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2024.
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Part FR001400LEJ9 S

20% TTC de la performance positive (nette de frais) au-dela de l'indicateur de référence Stoxx Europe 600
Net Total Return EUR (SXXR Index) dividendes réinvestis

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance positive auquel s’applique le taux de 20% TTC, représente la différence
entre :

- le niveau de valeur liquidative de I'OPC, nette de frais fixes de gestion, avant prise en compte de la
provision de commission de surperformance et

- la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale au maximum entre :

o lindice (ou le cas échéant a celle de I'indicateur) sur la période de calcul et enregistrant les mémes
variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPC

o une performance nulle par rapport a la derniere valeur liquidative de cldture (ou premiére valeur
liquidative s’il s’agit de la premiére année d’existence du fonds).

(2) A compter du premier jour de I'exercice du fonds ouvert le 08/12/2023, toute sous-performance du
fonds par rapport a l'indice est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, une période d’observation extensible de 1 a 5 ans glissants est mise en place, avec
une remise a zéro du calcul a chaque prélévement de la commission de surperformance

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :

- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est
provisionnée.

- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise
de provision est effectuée dans la limite des provisions disponibles.

(4) La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement
acquise a la société de gestion.

(5) En cas de surperformance, la commission est payable annuellement sur la derniére valeur liquidative
de I'exercice.

(6) Parts S et | : Elle est potentiellement acquise pour la premiére fois a la société de gestion au 31/12/2024.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d'exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur / Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser 'année suivante de surperformance

ANNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE &6 5% 0% oul

ANNEE 7 5% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%™* NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% 6% NON
ANNEE 18 0% -4%™ NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu’a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 & reporter & 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ot la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de 'année 14 est compensée jusqu’a I'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires

des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataire
S

Percues par la société de gestion :

Actions : 0€

Autres titres (obligations, TCN...) : 0€

OPC : 0€

Percues par le dépositaire :

Actions/ ETF : 0,05% Minimum (avec wun

incompressible de 10€ pour la France, la Belgique et
le Luxembourg, 35€ pour les autres pays)
TCN... : France : 25€ / Etranger 55 €

OPC : commercialisés en France : 15€
/commercialisés a I'étranger : 40€ / OPC (offshore) :
150€ TTC

Futures : Eurex 1,50€/lot
Options : 0,30% minimum 7€

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a 'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

» Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Descri

ption des garanties regues ou données

Garantie regue :

Néant

Garantie donnée :

Néant

Informations complémentaires
Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte du FIA ou a une procédure
pour faire valoir un droit peuvent s’ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire
maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs,
la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels

de « fonctionnement et autre service » étaient inférieurs au taux affiché.

Les frais liés a la recherche conformément aux dispositions du réglement général de ’AMF peuvent étre
facturés au FIA, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la société de

gestion.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe
1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

La notat

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle

2.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

ion peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

appliquée consiste a retenir
En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

ATYPIC
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres début d'exercice

10 411 116,02

0,00

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

1591 717,35
-117 155,13
-1877,74
-836 850,71
-214 604,06
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 857 556,86
-244 026,23
-28 430,76
-137 228,07
-1 036 755,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

10 832 345,73

10 411 116,02
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 16 916,300 1591717,35
Parts rachetés durant I'exercice -1 324,000 -117 155,13
Solde net des souscriptions/rachats 15 592,300 1474 562,22
PART CAPI S

Parts souscrites durant I'exercice 0,000 0,00
Parts rachetés durant I'exercice 0,000 0,00
Solde net des souscriptions/rachats 0,000 0,00
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPI S

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
ATYPIC 31/12/2025
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR001400M3N6 | PART CAPI | Capitalisable EUR 10 831 493,37 127 712,804 84,81
FRO01400LEJ9 |PART CAPIS Capitalisable EUR 852,36 10,000 85,23
ATYPIC 31/12/2025 27




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Italie Allemagne Suéde Pays-Bas
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 10 420,13 2 744,41 2 145,39 2 072,39 1 650,14 1312,57
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 10 420,13 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnt:;ﬂ:sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - \ +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 463,26 0,00 0,00 0,00 463,26
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 463,26
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 463,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 463,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

SEK CHF Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 1 650,13 495,24 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 1650,13 495,24 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-
Actif
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

ATYPIC 31/12/2025

34




Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -51 042,92
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -51 042,92
Total des créances et dettes -51 042,92
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPI | 31/12/2025

Frais fixes 117 273,13
Frais fixes en % actuel 1,07
Frais variables 33,41
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 31/12/2025

Frais fixes 9,73
Frais fixes en % actuel 1,08
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00

ATYPIC

31/12/2025

37



Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

31/12/2025

Total

0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -3 628,47 -108 167,64
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -3 628,47 -108 167,64
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -3 628,47 -108 167,64
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -3 628,22 -108 163,34
Total -3 628,22 -108 163,34
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -0,25 -4,30
Total -0,25 -4,30
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice -847 931,45 -163 033,80
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter -847 931,45 -163 033,80
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées -847 931,45 -163 033,80
PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -847 864,73 -163 019,24
Total -847 864,73 -163 019,24
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation -66,72 -14,56
Total -66,72 -14,56
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 10 420 132,32 96,19
chtli:rr:‘sesttévzll?:;ssia;ﬁzmilées négociées sur un marché 10 420 132,32| 96.19
Articles personnels 760 693,76 7,02
HERMES INTERNATIONAL EUR 130 275 860,00 2,55
MONCLER EUR 8 828 484 833,76 4,47
Automobiles et équipementiers 419 409,20 3,87
FERRARI NV EUR 1316 419 409,20 3,87
Batiment et matériaux de construction 696 683,70 6,43
MUNTERS GROUP ABB SEK 19 530 310 189,04 2,86
NIBE INDUSTRIER SEK 117 436 386 494,66 3,57
Energies renouvelables 541 915,50 5,00
WAGA ENERGY EUR 22 119 541 915,50 5,00
Equipements de loisirs 235 097,15 2,17
MIPS SEK 7 200 235 097,15 217
Equipements et services médicaux 1532917,48| 14,15
AMPLIFON EUR 10 645 146 368,75 1,35
CARL ZEISS MEDITEC EUR 6 559 262 360,00 2,42
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2995 628 950,00 5,81
STRAUMANN HOLDING CHF 4934 495 238,73 4,57
Industries généralistes 410 872,97 3,80
INDUTRADE SEK 18 498 410 872,97 3,80
Ingénierie Industrielle 1 002 983,92 9,26
INTERPUMP GROUP EUR 5914 276 656,92 2,55
RATIONAL EUR 1098 726 327,00 6,71
Logiciels et services informatiques 2 268 333,80 20,94
ATOSS SOFTWARE SE EUR 4 356 502 682,40 4,64
LECTRA EUR 22 603 576 376,50 5,32
NEMETSCHEK EUR 6 261 581 020,80 5,36
REPLY EUR 5303 608 254,10 5,62
Matériel équipements destinés aux Tl 1836 282,01 16,95
ASM INTERNATIONAL EUR 702 363 355,20 3,35
ASML HOLDING EUR 575 529 805,00 4,89
PRYSMIAN EUR 7 285 629 278,30 5,81
SEMCO TECHNOLOGIES SAS EUR 8425 236 110,63 2,18
SOITEC REGROUPEMENT EUR 3352 77 732,88 0,72
Services appui a industrie 407 460,50 3,76
EDENRED EUR 15710 297 076,10 2,74
TELEPERFORMANCE EUR 1785 110 384,40 1,02
Services bancaires invest et de courtage 307 482,33 2,84
ROKO AB SEK 1917 307 482,33 2,84
Total 10 420 132,32 96,19
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . < rs Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _ |Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzztglg;m en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 10 420 132,32
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 463 256,33
Autres passifs (-) -51 042,92
Total = actif net 10 832 345,73

ATYPIC 31/12/2025 52



